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Finansal Degerlendirme Raporu

Mip Saglik Hizmetleri <MPARK>

Saglhk Sektora

MIp Saglik Hizmetleri 2024 12 aylik finansallarinda (*) yillik %20 azalis ile 5,2
mr TL net kar acikladi. Ciro %22 bayUume ile 39,6 mr TL, FAVOK ise %22 bUylume
ile 10,2 mr TL seviyesinde gerceklesti.

Cirodaki buyUme, buyUk dlcude 6zel saglik sigortalari segmentindeki buytme
ile devam etti. Yurt ici hasta hasilatl, hasta sayisi ve fiyatlardaki artisin etkisiyle %

28,5 artis ile 9.158 mn TL seviyesinde gerceklesti.

Yabanci Saglk Turizmi hasilati ise hasta sayisindaki azalis ve TL'de reel

degerlenmenin de etkisiyle %19 azalarak 1.088 mn TL seviyesinde gergeklesti.

FAVOK marji 4G23'te %3120 seviyesinde gerceklesirken, 4C24'te %25,7
seviyesinde normalize oldu. Buradaki 55 puanlik daralma, 2023 dérdincu
ceyregindeki yuksek baz etkisinden kaynaklanmakta. 2023 Eylul ayinda
gergeklesen SUT (Saglik Uygulama Tebligi) artisinin ve 6zellikle yatan hasta
sayisindaki artis buradaki ana etken. 2024 UcUncU ¢eyrege kiyasla gergeklesen 1
puanlik daralma buUyUk olgUde artan personel maliyetlerinin yaninda yeni
hastanelerdeki doktor Ucretlerindeki artis ve reel olarak yatay kalan ciro
kaynakl oldu. Personel maliyet'nin ciroya orani yaklasik %20 seviyesindeyken,

doktor maliyetlerinin ciroya orani yaklasik %26 seviyesinde.

2024 yilinda devralinan 6 hastaneyi gdéz énunde bulundurarak, yil genelinde
yatay kalan FAVOK marjini olumlu degerlendiriyoruz. Yeni alinan hastaneler,
yaklasik 18-36 aylik periyodun ardindan kara gegebilmesi sebebiyle, bu
dénemde marjin korunmasi Uzerine sirketin 2025'te daha genis FAVOK marji

yakalama potansiyeli oldugunu degerlendiriyoruz.

Net Borg, ceyreklik %31 artisla 53 mr TL seviyesinde gergeklesirken, 0,52

seviyesindeki Net Bor¢c/FAVOK orani glvenli seviyelerde seyretmekte.
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu MPARK
Hisse Fiyati (TL) 359,00
52 hafta fiyat aralig 182 - 427
Hisse Adedi (mn) 191
HAO 27%
Piyasa Deferi (TL mn) 68573
Piyasa Degeri (USDmn) 1888
Net Borg (TLmn) 5261
Net Borc (USD mn) 149
3A0IH (USDmn) 5
3A OIH/HA Piyasa Deg. 0.9%

FIK
Guncel 13,16
6 Aylik Ortalama 10,93
1¥illik Ortalama 10,01

FD/FAVOK

Guncel 724
6 Aylik Ortalama 730
1¥illik Crtalama 715
Ozet Finansallar (mn TL)

2021 2022 2023 2024
Net Kar 290 4742 6540 5210
Net Satigiar 5796 18903 32412 39600
FAVOK 1353 4280 8350 10.203
Net Borg/FAVOK 153x 079 056x 052

*Enflasyon muhasebesi uygulanmis rakamlar
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Arastirma: +90 (212) 700-3676
arastirma@infoyatirim.com.tr
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Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve
bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun digiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhigi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet



